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BANK  SlSTEMiNlN  LtKViDLiYlNtN  T0NZiML0NM0Si  MEXANtZMi 

Xtilasa 

Tadqiqatin  maqsadi:  Azarbaycan  bank  sektorunda  faaliyyat  gostaran  kredit  ta§kilatlarimn  iizbsdiklori 
likvidlik  problemlari  i I o  miibarizrmin  giiclandirilmasi. 

Tadqiqatin  metodu:  Miiqayisali  tahlil 

Todqiqatin  naticalari:  Banklarin  likvidlik  iizra  daha  ehtiyatli  yanasma  gostarmalari,  bunun  iigiin  et mol i 
olduqlari  tadbirlar  qeyd  olunmusdur.  Eyni  zamanda,  bu  sahada  qanunvericiliya  bir  sira  doyisiklikbrin 
edilmasinin  maqsadauygun  olmasi  i roll  siiruliib. 

A?ar  sozlar:  bank  sektoru,  likvidlik,  aktivhr,  ohdslikhr. 


GIRl§ 

18  oktyabr  1991-ci  ilda  dovbt  miistaqil- 
liyini  barpa  edan  Azarbaycan  Respublikasinda 
bir  qox  sahalarda  quruculuq  i§bri  apanldigi 
kimi  bank  sektorunda  da  bir  sira  yenilikbr 
goza  carpmaga  baslami$dir.  Hob  otan  osrin  80- 
ci  ilbrinin  ikinci  yarisinda  keqmis  SSRi-nin 
subyekti  olan  olkamizda  bir  sira  kommersiya 
banklarinin  yaradilmasina  start  verilmisdir. 
Olbatta,  mustaqilliyimiz  barpa  edildikdan 
sonra  bu  proses  geni§  viisat  almaga  ba§- 
lami§dir.  Obn  28  il  arzinda  bir  sira  banklar 
faaliyyata  ba§lami§  va  milli  iqtisadiyyatin 
faaliyyatina  tosir  gostarmisbr.  Oksariyyata 
malum  oldugu  kimi  agar  iqtisadiyyati  bir  insan 
orqanizmi  kimi  tasavviir  etsak,  bank  onun  qan- 
damar  sistemini  ta§kil  edir.  Banklar  insanlarm 
pula  alqatanligim  tamin  etmakda  apanci  rol 
oynayirlar.  Beb  ki,  dasinmaz  amlak  bazarmda 
manzil  alqi-satqi  prosesbrinda,  insanlarm 
§axsi  talabatlarindan  yaranan  bazi  a§yalarin 
almmasmda,  xiisusib  bazar  iqtisadiyyatinm 
formala§masmda  pay  sahibi  olan  sahibkarliq 
subyektbrinin  maliyyala§masinda  onlar 
onamli  rol  oynayirlar.  Likvidlik  bank 
terminbri  arasmda  asas  anlayi§lardan  biri 
hesab  olunur.  £iinki,  bu  masalada  yuksak 
saviyyada  hassas  yanasma  talab  olunur.  Bank 
na  qadar  ?ox  likvid  vasaita  sahib  olsa,  bir  o 
qadar  ohdalikbrini  qar§ilayar  va  daha  etibarli 
faaliyyat  gostara  bilar.  Son  4  ilda  ba§  veran 
hadisalar  olkada  iqtisadi  bohramn  yaranmasma 
sabab  olmu§  va  naticada  bundan  an  90X  ziyan 


9akan  banklar  olmu§dur.  ABS  dollan  valyutasi 
ila  veribn  kreditlarin  problemli  aktivbra 
9evrilmasi,  bu  vaziyyatin  banklarla  mu§tarilar 
arasmda  miibahisali  masabbri  ortaya  9ixart- 
masi,  likvidlik  problemi  ila  uzla§an  bir  90X 
bankm  bgv  olunmasi  va  s.  bu  kimi  hallar  bank 
sektorundaki  problemlarin  aktual  movzuya 
donmasina  sabab  olmu§dur.  Banklann 
faaliyyatinda  an  onamli  gostarici  likvidlikdir. 
Ona  gora  da,  bu  movzu  indiki  dovrda  an  aktual 
masalalardan  biridir  va  onun  geni§  §akilda 
ara§dirilmasi  vacibdir. 

Bank  likvidliyinin  nazari  asaslan 

Likvidlik  -  banka  maxsus  olan  balans  va 
balansarxasi  ohdaliklari  yerina  yetirmak,  calb 
olunmu§  vasait  manbalari  iizra  ba§  vermi§  va 
ya  effektiv  sakilda  gozbnilan  dayisikliklari 
tanzimlamak,  elaca  da  alava  xarclar  etmadan 
aktivbrin  planla§dirilmi§  cahatdan  artimmi 
maliyyab§dirmak  qabiliyyatidir.  Likvidlik 
riski  -  planlasdirilmis  va  gozbnilmayan 
ohdaliklarin  vaxtinda  va  effektiv  yerina  yetirila 
bilmamasi,  alava  likvid  vasaitin  alda  edilmasi, 
ham9inin  bankm  aktivlarinin  minimal  zararla 
darhal  satilmasi  iizra  imkanlann  azalmasi 
riskidir.  Eyni  zamanda,  har  bir  bankm  oz 
kreditorlan,  amanatqibri  va  digar  mu§tarilari 
qar§isinda  ohdalikbrini  vaxtinda  va  itki 
olmadan  yerina  yetirmak  qabiliyyatidir. 
Likvidlik  (latin  sozii  -  liguidity)  termini  soziin 
harfi  manasmda  gotiiriilsa,  realizasiyamn, 
maddi  dayarlarin  nagd  pul  vasaitlarina 
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cevrilmasi  prosesinin  tezliyi,  asanligi  demak- 
dir.  Anlayism  meydana  galmasi  tarixini  XIX 
asrin  sonlanna  aid  etsalar  da,  iqtisadcilar  bu 
masala  ila  bagli  maragi  daha  erkan  ifada 
etmaya  baslanns  va  bu,  mahz  bank  konteksti 
atrafinda  xatirlannnsdir.  Bela  ki,  gorkamli 
iqtisadfi  alim  A.Smit  sabit  olan  banki  daima 
bir  tarafdan  sizan,  amma  eyni  zamanda  basqa 
tarafdan  suyun  daxil  oldugu  hovuza 
banzadirdi.  Mahz  bundan  dolayi  hovuzda  su 
xiisusi  qaygi  olmadan  eyni  saviyyada  qalir.  Bu 
metaforik  tarif  olub,  miiasir  §arhlardan  uzaq 
olsa  da,  problemin  mahiyyatini  aks  etdirir. 
Etibarli  bank  oz  faaliyyatini  miisbat  istiqamat- 
da  tamin  etmak  u?un  daima  ehtiyatlan  ila 
onlarin  istifadasi  arasinda  miiayyan  miitanasib- 
liyi  qoruyub  saxlamaga  macburdur. 

Maliyya  kateqoriyasi  kimi  odama,  likvidlik, 
pula  cevrilma  qabiliyyati  avvallar  sarf  edilmi§ 
dayari  vaxtli-vaxtinda  geri  vermak  qabiliy- 
yatidir. 

Ohdaliklarin  icrasim  tamin  etmak  ugiin 
bank  bir  sira  likvid  aktivlardan  istifada  edir: 
Kassa  ila  miixbir  hesablarda  pul  qaliqlan 
formasmda  ifada  edilmis  nagd  pul;  tacili 
§akilda  nagd  pula  dayisdirila  bilan  aktivlar; 
zarurat  yarandiqda  banklararasi  bazardan 
gotiiriila  bilacak  banklararasi  kreditlar  va  digar 
calb  olunmu§  vasaitlar  -  depozit  sertifikatlan 
ila  bank  veksellarinin  buraxili§i. 

Azarbaycanda  bank  likvidliyinin 
tonzimlonmasinin  movcud  vaziyyati 

Azarbaycanda  bank  likvidliyi  miivafiq 
sektorun  dovlat  tanzimlanmasi  iizra  asas  sanad 
rolunu  oynayan  AR  Qanunu  ila,  dovlatin  pul- 
kredit  siyasatini  hayata  ke9iran  Markazi 
Bankin  qabul  etdiyi  banklarm  likvidliyinin 
idara  edilmasi  uzra  tasdiq  olunmu§  Qaydalar 
kimi  normativ-hiiquqi  sanadlarla  tanzimlanir. 

“Banklar  haqqinda”  AR  Qanununun 
prudensial  normativ  va  talablari  ila  bagli  bahs 
olunan  34-cii  maddasinin  ikinci  bandina 
asasan,  Maliyya  Bazarlarma  Nazarat  Palata- 
simn  banklarm  va  xarici  banklarm  yerli 
filiallarimn  maliyya  sabitliyini  tamin  etmak 
maqsadila  muayyan  etdiyi  muvafiq  asaslardan 
biri  likvidlik  gdstaricilaridir.  Qanunun  bank 
lisenziyasimn  va  ya  icazanin  bankin  oz 
miiraciati  ila  lagvindan  dam§ilan  17-ci  mad¬ 
dasinin  u9uncu  bandinda  muvafiq  icraatin  ba§ 


vermasi  ii9iin  bankin  lagvetma  planimn,  odani§ 
qabiliyyatinin,  habela  bank  lisenziyasi  lagv 
edildikdan  sonra  movcud  ohdaliklarini  yerina 
yetirmak  U9un  yetarli  sayda  likvid  vasaiti 
olmasi  hallarmda  muvafiq  orqan  miiraciata 
dair  qarar  qabul  edir.  Bela  naticaya  galmak  olar 
ki,  lagvetma  prosesina  start  verilmasi  muvafiq 
komponentlar  olmadan  qeyri-mumkiindur. 
Ogar  muvafiq  hal  tanzimlanmazsa,  lagv  \i9iin 
miiraciat  edan  banklarm  mu§tarilarinin  maliy¬ 
ya  itkilari  bas  verar  va  istehlak9i  hiiquqlan 
pozular.  Banklarm  etibarli  faaliyyatina  dair 
talablarin  muayyan  olundugu  maddanin  ikinci 
bandinda  banklarm  macmu  kapitalim  va  likvid 
ehtiyatlanm  miintazam  olaraq  muayyan 
olunmu§  saviyyada  saxlamasi,  oz  ohdaliklarini 
yerina  yetirmak  va  zarara  yol  vermamak  \i9iin 
aktivlarin  qiymatdan  du§masi  aleyhina  zaruri 
tadbirlar  gormasi,  miihasibat  sanadlarini  va 
digar  zaruri  sanadlari  qanunvericiliyin  muay¬ 
yan  etdiyi  saviyyada  tartib  etmasi,  bankm 
faaliyyatina  nazarat  mexanizmlarini  formala§- 
dirmasi  va  onlan  tatbiq  etmasi,  zararin  yaran- 
masi  riskini  maksimal  §akilda  azaltmaq 
maqsadi  ila  aktivlarin  diversifikasiyasim 
(bolu§durulmasini)  tamin  etmasi  talab  olunur. 
Sadalanan  masalalar  banklarm  giivanverici 
asaslarla  faaliyyatlarina  tohfa  verir.  Odama 
qabiliyyatini  itirmis  banka  miivaqqati  inzibat9i 
(asasan,  idara  Heyatinin  sadri)  tayin 
edilmasindan  bahs  edilan  madda  uzra  birinci 
bandin  ikinci  hissasinda  kdnullu  restrukturi- 
zasiya  hallan  istisna  olmaqla,  bankm  har  hansi 
ohdaliyi  uzra  odanislarin  icrasim  tamin  eda 
bilmamasi  va  ya  icra  miiddati  bitmakda  olan 
ohdaliklarinin  icrasi  U9iin  yetarli  miqdarda 
likvid  vasaita  malik  olmamasi  hah  miivaqqati 
inzibat9inm  tayin  edilmasila  naticalanir. 
Muayyan  miiddata  xidmat  gostaran  muvafiq 
salahiyyatli  §axs  9atin  duruma  du§mii§  bankm 
daha  optimal  yollarla  kritik  vaziyyatdan 
9ixmasina  yardim9i  olur.  Miivaqqati  inzibat9i- 
nm  bankm  idara  edilmasi  ila  bagli  salahiy- 
yatlarinin  muayyan  edildiyi  maddada  bankm 
maliyya  durumunun  yax§ila§dirilmasi,  itirilmi§ 
kapitahnm  barpasi  va  likvidliyinin  tamin 
olunmasi  kimi  vazifalarin  hayata  ke9irilmasina 
gora  muvafiq  vazifali  §axsa  bir  sira 
salahiyyatlar  verilir. 
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Olkada  bank  likvidliyinin  tanzimlanmasinin 
asasini  taskil  edan  digar  normativ-hiiquqi 
sanad  banklarm  likvidliyinin  idara  edilmasi 
iizra  tasdiq  olunmu§  Qaydalardir.  Onun  1.2. 
bandina  asasan,  miivafiq  sanad  Azarbaycan 
Respublikasinda  faaliyyatda  olan  kommersiya 
banklarmm,  hamginin  xarici  banklann  yerli 
filiallarmin  da  likvidlik  riski  va  likvidliyin 
idara  edilmasi  ila  bagli  banklarm  daxili  siyasat, 
qayda  va  prosedurlarma  dair  minimum 
talablari  miiayyan  edir.  Har  bir  bank 
faaliyyatinin  oziinamaxsusluguna  va 
amaliyyatlarmin  hacmina  miivafiq  olaraq 
likvidlik  riskinin  muayyan  edilmasi, 
qiymatlandirilmasi  va  idara  edilmasi 
siyasatini,  muvafiq  bankdaxili  qayda  va 
prosedurlan  lazimi  qaydada  i§layib  hazirla- 
malidir.  Bu  sababdan  banklann  muvafiq 
masalalari  ciddi  nazara  almasi  maqsadauy- 
gundur.  Siyasat,  qayda  va  prosedurlarm  arsaya 
galmasi  zamam  likvidliya  ahamiyyatli  daraca- 
da  tasir  gostaran  kredit,  bazar,  amaliyyat  va 
basqa  risklar  da  nazara  alinmalidir.  Likvidliyin 
idara  olunmasi  ila  bagli  bankm  muayyan  etdiyi 
siyasat,  daxili  qayda  va  prosedurlar  idara 
Heyati  tarafindan  muvafiq  komitalarin  i§tiraki 
ila  hazirlanmali  va  Mii§ahida  §urasi  tarafindan 
tasdiq  olunmalidir.  Bankm  tasdiq  olunmu§ 
siyasat,  qayda  va  prosedurlan  sanad- 
lasdirilmali,  muvafiq  struktur  bolmalarin  va 
amakdaslann  nazarlarina  9atdinlmahdir.  Elaca 
da,  bunlar  ilda  an  azi  bir  dafadan  az  olmayaraq 
yenidan  nazardan  ke9irilmalidir. 

Bunlardan  savayi  likvidliyin  tahlil  edilmasi 
U9iin  odanis  miiddatlarinin  bolgiisii  va  likvidlik 
“qapi”  anlayi§lari  da  vardir.  Bela  ki,  birinci 
odanis  miiddati  eyni  dovra  tasadiif  edan  aktiv 
va  ohdaliklarin  bolgusu,  sonuncu  isa  eyni 
odanis  miiddatina  dii§an  aktiv  va  ohdaliklarin 
farqidir.  “Qap”  anlayisi  ingiliscada  “Gap”  olan 
bo§luq  manasim  verir.  Yani,  aktivlarin  mablagi 
ohdaliklarin  mablagindan  90X  va  ya  az  olduqda 
muvafiq  olaraq  miisbat  va  ya  manfi  likvidlik 
“qapi”  yaramr.  Bu  vaziyyati  bankm  balans 
hesabatinda  aks  olunan  gostaricilara  asasan 
muayyan  etmak  miimkiindiir.  Effektiv  likvid¬ 
lik  planla§dinlmasmin  maqsadi  biitiin  vaxt- 
larda  musbat  likvidlik  “qap”ini  artirmaqdir. 
Likvidlik  “qap”i  oz  tabiatina  gora  90X 


dayi§kandir.  O,  har  amaliyyat  giinii  depozit- 
lara,  xususila  calb  olunmu§  vasaitlarin  geri 
qaytanlmasma  gora  dayi§ikliklara  maruz  qalir. 
Likvidlik  “qap”i  mutamadi  olaraq  bankm  risk 
profilina  nazar  salmagi  tamin  edir.  Oziinamax- 
sus  cahatlarina  ragman  qisamuddatli  alat  kimi 
likvidlik  “qap”i  analizi  iimuman  analiz 
ssenarilari  va  stress-testlar  U9iin  bazis  rolunu 
oynayir.  Likvidlik  “qap”i  uzra  risk  odama  va 
nagd  pul  axmi  uygunsuzluqlarmdan  istifadanin 
tasiri  ila  yalmz  aktiv  va  dhdaliklarin  odama 
tarixlarini  deyil,  elaca  da  erkan  kredit 
odanislarinin  yoxlandmasinm  araliq  pul  axmi 
movqeyini  nazara  alaraq  (masalan,  kredit 
xatlarinin  gozlanilmaz  istifadasi)  tasiri  ni 
gostarir.  Banklar  bunu  neca  edir?  ilk  marha- 
lada  asas  vazifa  istifada  olunan  vaxt  inter- 
valimn  uzunlugunu  va  saymi  miiayyanla§- 
dirmakdir.  Novbati  marhalada  isa  ham  normal, 
ham  da  stress  vaziyyatlarini  nazara  alaraq  aktiv 
va  ohdaliklarin  odamalarini  muayyan  etmak- 
dir.  Sonuncu  marhalada  isa  har  aktiv  va 
ohdaliyi  uygun  vaxt  bosluguna  qoymaq 
lazimdir.  Analizin  maqsadi  bankm  galacak 
strategiyasmi  faktiki  va  proqnozlasdirilmi§ 
sartlara,  elaca  da  likvidlik  “qap”inin  tabiatina 
va  o^usiina  uygunlasdirmaqla  disbalanslan 
aradan  qaldirmaqdir. 

Qaydalarda  ani  likvidlikla  bagli  normativ 
(amsal)  barasinda  bildirilir  ki,  har  bir  bank 
yiiksak  likvidliliya  malik  aktivlarin  orta 
giindalik  qiymatinin  yiiksak  likvidli  (cari)  olan 
ohdaliklarin  orta  giindalik  mablagina  nisbati 
amsalim  an  azi  30%  saviyyasinda  saxlamahdir. 
Bu  amsal  bir  ticarat  giinii  arzinda  cari 
ohdaliklari  ahata  etmak  ii9iin  talab  olunan 
yiiksak  likvidli  aktivlarin  minimum  miqdarmi 
tasvir  edir.  Ukrayna  tacriibasinda  Azarbay- 
canla  miiqayisada  miivafiq  amsalin  minimum 
dayarinin  an  azi  20%  hacminda  olmasi 
miiayyanlasdirilmisdir. 

Cari  ohdaliklar  kimi  tasniflasdirilmis  odani§ 
miiddati  8  gundan  30  giina  qadar  olan  ohdalik¬ 
lar,  elaca  da,  bankm  buraxdigi  qiymatli  kagiz- 
lar  bankm  ani  likvidlik  amsalmin  hesablanmasi 
iizra  nazara  almmir. 

Bankm  kreditor  va  depozitorlan  (Markazi 
Banka  va  ba§qa  banklara  olan  biitiin  borclar 
daxil  olmaqla)  qarsisinda  vaxti  ke9mis  ohda¬ 
liklari  movcud  oldugu  hallarda,  ani  likvidlik 
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normativina  amal  etmasindan  asili  olmayaraq, 
ani  likvidlik  iizra  normativ  pozulmu§  hesab 
olunur. 

Likvidlik  movqeyinin  va  likvid  vasaitlara 
talabatin  likvidlik  riskinin  profilindan  asili 
olaraq  qiymatlandirilmasi,  atrafli  tahlili,  habela 
tahlil  naticalarinin  rahbarliya  taqdim  olunmasi 
iizra  banklar  tarafindan  prosedurlar  muayyan 
olunmabdir.  Bank  likvidlik  tahlili  iigim 
Qaydalarda  muayyan  olunmu§  normativ  va 
limitlardan  savayi  bir  sira  likvidlik  amsal- 
larmdan  istifada  eda  bilar: 

>  Aktivlarin  yiiksak  likvidli  hissasinin 
iimumi  aktivlarin  mablagina  olan  nisbati. 

>  Cari  aktivlarin  cari  ohdaliklara  olan 
nisbati  (cari  likvidlik  amsali).  Cari  aktivlara 
hamcinin,  odani§  miiddati  30  giin,  yaxud 
bunadak  olan  aktivlar  daxildir.  Bu  amsal  bir 
taqvim  ayi  arzinda  ohdaliklarin  cari  hacmini 
tamin  etmak  U9un  bank  aktivlarinin  minimum 
talab  olunan  miqdanm  tasvir  edir. 

>  Cari  Ohdaliklarin  aktivlarin  umumi 
mablagina  olan  nisbati.  Qmsal  aktivlarin 
qisamuddatli  ohdaliklarla  maliyyala§dirilmasi 
saviyyasini  olgiir.  Raqamin  yiiksak  olmasi 
bankin  sabit  olmayan  maliyyala§ma  manbala- 
rindan  xeyli  daracada  asili  olmasmi  gostarir. 
Bu  amsal  cari  ohdaliklar  hesabina  maliy- 
yala§dirilan  iimumi  aktivlarin  faizini  aks 
etdirir.  Cari  ohdaliklarin  saviyyasinda  ba§ 
veran  har  hansi  dayi§iklik  amsali  ham  artira, 
ham  da  azalda  bilar.  0gar  artim  bas  verarsa, 
faydaliliq  artacaq.  Artim  sababi  faktiki  olaraq 
aldadicidir,  ona  gora  ki,  qisamuddatli  maliyya 
manbayi  olan  cari  ohdaliklar  uzunmiiddatli 
maliyya  manbalari  azaldiqca  artacaq.  Qisa¬ 
muddatli  maliyya  manbalari  uzunmiiddatlilara 
nisbatan  daha  az  bahabdir,  belalikla  bu  qisa¬ 
muddatli  maliyya  manbalarini  uzunmiiddatli 
manbalarla  avazlamak  anlamina  galir.  Natica- 
da  xarclarda  azalma  va  galirlilik  saviyyasinda 
miivafiq  artim  ba§  veracakdir.  Bu  artim  eyni 
zamanda  riski  da  artiracaq.  Omsalda  ba§  veran 
azalma  isa  galirlilik  saviyyasini  a§agi  saldigi 
kimi  riska  da  eyni  tasiri  gostarir,  lakin  xarclar 
artir. 

>  Cari  ohdaliklarin  iimumi  ohdaliklarin 
mablagina  olan  nisbati.  Bmsal  ilk  problemlar 
yarandigi  zaman  banki  tark  etmasi  ehtimal 
olunan  vasaitlari  qiymatlandirir.  0gar  bankda 


iri  mablagda  cari  ohdaliklar  movcuddursa, 
bank  daha  ciddi  §akilda  fovqalada  likvidlik 
plam  hazirlamahdir. 

>  Kreditlarin  depozitlara  olan  nisbati. 
0msalda  kreditlara  banklararasi  kreditlar 
istisna  olmaq  §artila  ba§qa  mii§tarilara  verilmi§ 
xalis  kreditlar  (zararin  odanilmasi  maqsadila 
yaradilmi§  maqsadli  ehtiyatlar  9ixilmaqla), 
depozitlara  isa  banklarm  depozitlari  istisna 
olmaqla  bankda  olan  mii§tarilarin  depozitlari 
aiddir.  Bu  amsal  bank  hesabina  kredit  portfe- 
linin  maliyyalasdirilmasi  uzra  saviyyani 
qiymatlandirir.  0msabn  artimi  bankin  daha 
90X  sabit  olmayan  maliyyala§ma  manbalarina 
iistiinliik  verdiyini  gostarir  (Masalan, 
qisamuddatli  borclar). 

>  Girov  qoyulmu§  qiymatli  kagizlann 
iimumi  qiymatli  kagizlara  olan  nisbati.  0msal 
likvidliya  olan  talabati  odamak  maqsadila 
istifada  edila  bilmayan,  yani  girov  qoyulmu§ 
qiymatli  kagizlann  faiz  ila  ifadasini  gostarir. 

>  Yerli  maliyya  bazarlarmdan  calb 
edilmis  vasaitlarin  caminin  xarici  bazarlardan 
calb  olunan  vasaitlarin  camina  olan  nisbati. 
0msal  bank  tarafindan  yerli  va  xarici  bazarlar¬ 
dan  calb  olunmu§  vasaitlarin  camlasmasinin 
tanzimlanmasi  maqsadila  nazarda  tutulur. 

>  Talabli  depozitlarin  va  banklara  max- 
sus  miixbir  hesablann  sabit  qabqlannm  cami¬ 
nin  iimumi  ohdaliklarin  mablagina  nisbati. 
0msal  talabli  depozitlarla  miixbir  hesablann 
sabit  qaliq  mablaglarinin  ohdaliklarin  hansi 
hissasini  taskil  etdiyini  miiayyan  edir.  Sabit 
qaliq  dedikda  bir  il  muddatinda  hesabda  sabit 
qalan  va  hesabdan  gotiiriilmayan  mablag  ba§a 
du§ulur. 

Bank  likvidliyinin  tanzimlanmasi: 
Beynalxalq  tacriiba  va  Azarbaycanda 
takmillasma  istiqamatlari 

Turkiyada  bank  sektorunun  faaliyyatinin 
asaslanm  oziinda  birla§diran  “Bankacihk  Ka- 
nunu”  adh  qanunvericilik  sanadi  19  oktyabr 
2005-ci  ilda  qabul  olunmu§dur.  Bu  qanunun 
46-ci  maddasina  gora  banklar  Tiirkiya  Markazi 
Bankimn  rayi  almmaq  §artila  idara  Heyati 
tarafindan  muayyan  edilacak  prosedur  va 
prinsiplara  asasan,  minimum  likvidlik  saviy¬ 
yasini  qoruyub  saxlamaq  va  hesabat  vermak 
macburiyyatindadir.  107-ci  maddasina  asasan, 
qiymatli  kagiz,  sahmlarinin  aksariyyati  va  ya 
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biitiin  hissasi  otiiriilan  bankm  likvidlik 
ehtiyacini  qarsilamaq  U9un  depozit  qoymaq 
salahiyyati  vardir.  2008-ci  ilda  ba§  vermi§ 
diinya  bohranindan  sonra  iri  maliyya  qurum- 
larmrn  miiflis  olmasi  likvidlik  riskinin  idara 
edilmasinin  onamini  artirmi§dir.  Rank  sektoru 
va  bank  sahmlarinin  qiymatlandirilmasinda 
likvidlik  gostaricilari  hal-hazirki  dovrda  diqqat 
markazindadir.  Turk  bank  sektorunda  likvidlik 
riskinin  idara  edilmasi  ila  bagli  cox  az 
ara§dirma  aparilmi§dir.  Deep  va  Schaefer 
(2004)  metodologiyasmin  istifada  olundugu 
Panel  malumatlari  analizi  naticasinda  tiirk 
bank  sektorunda  likvidliyin  idara  edilmasina 
tasir  edan  amillarin  aktivlarin  manfaatliliyi 
amsali,  depozitlarin  toplam  passivlara  nisbati 
amsali,  faiz  galirlarinin  faiz  xarclarina  nisbati 
amsali,  xiisusi  istiqrazlann  emissiyasi,  inflya- 
siya,  i§sizlik,  ABS  dollarmin  mazannasi  va 
UDM-sinin  oldugu  askar  olunmusdur. 

Likvidlik  idaraetmasi  movzusunda  maliyya 
institutlarmin  daha  ciddi  olmalan  zarurati 
beynalxalq  bazarlarda  ba§  veran  2008-ci  il 
qlobal  bohranindan  va  banklann  iflasmdan 
sonra  daha  yax§i  anla§ilmaga  baslanmisdir. 
2007-ci  ilda  AB§  manzil  bazarlarmda  baslayan 
bohran,  2008-ci  ilda  nazarat  edila  bilinmayan 
likvidlik  bohram  marhalasina  kecmi^dir. 
Likvidlik  bohram  sistematik  xarakter  dasicli- 
gmdan  biitiin  diinya  bazarlanm  tasiri  altina 
almi§dir. 

2000-ci  ilda  Tiirkiyanin  apanci  banklann- 
dan  olmu§  Demirbank  aktivlarinin  boyiik  bir 
qismini  uzunmiiddatli  xazina  hesablan  ila 
yaratdigina  gora  qisa  miiddatda  likvid  aktiv 
tapa  bilmami§  va  miiflis  olmaq  macburiy- 
yatinda  qalmisdir. 

Bazel  III  qaydalan  ila  miiayyan  olunmu§ 
likvidliyin  ortiilmasi  amsali,  yiiksak  keyfiy- 
yatli  likvid  aktivlarin  nagd  axmlara  boliinmasi 
ila  hesablamr.  Miivafiq  amsalin  hesablanmasi 
miiddatinda  yiiksak  keyfiyyatli  likvid  aktiv 
olaraq  dayari  asanhqla  o^ula  bilan,  bazan  olan 
va  asanhqla  nagda  9evrila  bilan  aktivlar  diqqat 
markazindadir.  Yiiksak  keyfiyyatli  aktivlar  da 
birinci  va  ikinci  keyfiyyatli  likvid  aktivlar 
olmaqla  iki  kateqoriyaya  boliiniir.  Birinci  key¬ 
fiyyatli  likvid  aktivlara  kassa,  effektiv  depo- 
zitlar,  satin  alinan  9eklar  va  b.  aktivlar  aiddir. 


Ikinci  keyfiyyatli  likvid  aktivlar  isa  girov  tami- 
natli  qiymatli  kagizlar,  sahmlar  kimi  birinci 
qrupdakilar  qadar  likvid  olmasa  da  asanhqla 
nagda  9evrila  bilan  aktivlardir.  Miivafiq 
amsalin  hesablanmasindaki  asas  maqsad  bank- 
larin  likvidlik  saviyyasinin  miiayyan  olun- 
masidir.  Bunun  sayasinda,  banklann  na  dara- 
cada  likvidlik  riski  ila  qarsi-qarsiya  olduqlan 
bilinacakdir.  Bunun  periodik  olaraq  apanlmasi 
ila  bankm  likvidlik  durumu  miitamadi  olaraq 
taqib  edilir  va  ola  bilacak  har  hansi  problemin 
tez  miiayyan  edilarak  lazimi  tadbirlarin 
goriilmasi  miimkiin  ola  bilacakdir. 

Tiirkiya  Ciimhuriyyati  Markazi  Bankimn 
(bundan  sonra  -  TCMB)  2  iyun  2016-ci  il 
tarixinda  verdiyi  bayanata  gora  tiirk  lirasi  ila 
bagli  likvidlik  siyasati  va  apanlan  sadalasma 
addimlan  9ar9ivasinda  3  iyundan  etibaran 
haftalik  olaraq  fond  sahmlarinin  haftanin 
giinlari  iizra  barabar  bolii^diiriilacayini  bildir- 
misdir.  Daha  atrafli  a9iqlama  bela  idi  ki,  18 
avqust  2015-ci  il  tarixinda  bay  an  olunan 
“Qlobal  valyuta  siyasatlarinin  normalla§masi 
miiddatinda  Yol  Xaritasi”  9ar9ivasinda  likvid¬ 
lik  siyasatinda  proqnozverma  qabiliyyatini 
artirmaq  va  banklann  likvidlik  siyasatlarini 
daha  effektiv  hayata  ke9irmalari  maqsadila  3 
iyun  2016-ci  il  tarixindan  etibaran  miqdar 
tenderi  metodu  ila  hayata  ke9irilan  bir  haftalik 
repo  amaliyyatlarma  uygun  olaraq  giinliik 
tender  mablaginin  muayyan  edilmasinda  fond 
sahmlarinin  haftanin  giinlari  iizra  barabar 
bolii§duriilmasi  hadaf  kimi  goturiilmii§dur. 

TCMB-nin  tiirk  bank  sektorunda  atdigi 
onamli  addimlardan  biri  kimi  onu  qeyd  etmak 
olar  ki,  13  avqust  2018-ci  il  tarixinda 
ictimaiyyata  verilan  bayanata  asasan,  valyuta 
bazarlarmdaki  taraddiidlar  va  tiirk  lirasindaki 
dayar  itkilarinin  qar§isim  almaq  U9un  bir  sira 
qabaqlayici  paket  irali  siiriildii.  Maliyya 
bazarlan  ila  alaqadar  matbuata  a9iqlamasinda 
TCMB  banklara  ehtiyaclan  oldugu  saviyyada 
onlan  likvid  vasaitla  tamin  edacayini  bildirdi. 

Azarbaycamn  §imal  qonsusu  olan  Rusiya 
Federasiyasinda  bank  likvidliyi  ila  bagli  bir 
sira  yanasmalar  movcuddur.  Bank  likvidliyinin 
idara  olunmasi  va  valyuta  bazan  daracalari 
pul-kredit  siyasatinin  aynlmaz  bir  hissasini 
ta§kil  edir.  Umumiyyatla,  bank  likvidliyinin 
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idara  olunmasi  Rusiya  Federasiyasinin  mar- 
kazi  banki  olan  Rusiya  Bankmin  olkada 
faaliyyat  gostaran  banklarla  qar§iliqli  faaliyyat 
alaqalari  quraraq  oz  qararlarmi  yayimlamasi 
§aklinda  carayan  edir.  Pul-kredit  siyasatinin 
apanlmasina  strategiyanin  se9ilmasi  va  asas 
maqsadin  tayin  edilmasi,  hamcinin  asas 
daracasi  ila  qarar  qabul  edilmasi  (masalan, 
inflyasiya  hadaf  strategiyalan)  daxildir. 

Bu  qararlardan  farqli  olaraq,  bank 
likvidliyinin  idara  olunmasi  va  valyuta  baza- 
rinin  daracalari  gundalik  olaraq  hayata  ke9iri- 
lir,  o  ciimladan  da  kredit  taskilatlarimn  amaliy- 
yatlari  vasitasila.  Buna  gora  da,  bazan  bank 
likvidliyinin  idara  edilmasi  va  valyuta  bazari- 
nin  daracalari  pul-kredit  siyasatinin  birba§a 
tatbiqi  kimi  qabul  olunur. 

Rusiya  Banki  asas  maqsadi  alava  olaraq 
tayin  olunan  pul-kredit  siyasatinin  amaliyyat 
hadafina  9atmaqla  bank  likvidliyini  va  valyuta 
bazarimn  daracalarini  idara  edir. 

Eyni  zamanda,  Rusiya  Banki  tarafindan 
qabul  edilan  qararlar  likvidlik  va  valyuta  bazan 
daracalarinin  idara  olunmasindan  asili  olmaya- 
raq,  asas  etibarila  miistaqil  olaraq  hayata 
ke9irilir. 

Rusiya  Bankmin  miixbir  hesablannda  biitiin 
olka  banklarinin  yerla§dirilmis  vasaitlarinin 
iimumi  hacmi  bank  likvidliyinin  gostaricisidir. 

Bank  Rusiya  Banki  va  ya  digar  odani§ 
sistemi  iizvlari  ila  amaliyyatlar  naticasinda 
muxbir  hesablar  uzra  vasait  ala  bilar.  Ancaq 
bank  sektorunda  biitiinlukda  na  qadar 
likvidliyin  olacagim  muayyan  edan  Rusiya 
Bankidir.  Buna  gora  da,  Rusiya  Banki  bank 
likvidliyinin  emitenti  hesab  olunur. 

Onu  da  qeyd  etmak  lazimdir  ki,  bank 
sektorunun  iimumi  likvidlik  hacminin  dayi§- 
masina  gatirib  9ixaran  bir  90X  amaliyyatlar 
vardir.  Bu  amaliyyatlar  bir  tarafin  bank,  digar 
tarafin  isa  Rusiya  Banki  va  ya  onun  mu§ta- 
risinin  (masalan,  biidca  sistemi)  oldugu  odanis- 
lardir.  Bela  amaliyyatlar  likvidliyin  amala 
galmasi  ami  1  lari  kimi  qabul  olunur.  Naticada 
likvidlik  axmi  deyilanda  likvidliyin  forma- 
la§masi  amillari  kimi  banklarm  muxbir  hesab¬ 
lannda  iimumi  vasait  hacminin  artmasi  nazarda 
tutulur. 

2015-ci  ilda  Azarbaycanda  bas  vermis  iqti- 
sadi  bohran  naticasinda  bir  ne9a  bank 


faaliyyatini  dayandirmaq  macburiyyatinda  qal- 
misdir.  Bu  banklarm  lisenziyalarmin  geri 
9agmlmasi  sabablarina  nazar  yetirsak,  onlarin 
likvidlik  masalasinda  buraxdiqlan  noqsanlar 
lagv  edilmalari  ila  naticalanmi§dir. 

Olkanin  apanci  banklarmdan  biri  olmu§ 
’’Bank  Standard”  kommersiya  bankmin  idara 
olunmasinda  va  investisiya-kredit  siyasatinda 
buraxilmi§  noqsanlar,  ham9inin  samarasi  a§agi 
dayarlandirilan  investisiya  layihalarinin 
maliyyala§dirilmasi  son  vaxtlar  onun  maliyya 
durumunun  pislasmasina,  problemli  aktivlari- 
nin  artimina  sabab  olmu§,  bununla  da  bankm 
likvidlik  va  kapital  movqeyi  zaiflanris, 
borcveranlar  qar§isinda  ohdaliklarin  icrasinda 
9atinliklar  yaranmi§dir. 

Umumiyyatla,  bank  likvidliyinin 
problemlari  haqqinda  dam§mah  olsaq,  bir  ne9a 
sababi  qeyd  etmak  yerina  dii^ardi.  Kom¬ 
mersiya  banklan  oz  mu§tarilarindan  yeni 
amanatlarin  calb  edilmasi,  mii^tarilarindan 
boyuk  miqdarda  qisamiiddatli  depozit  va 
ehtiyatlan  hiiquqi  va  fiziki  §axslardan  calb 
edarak,  bu  vasaitlari  dovriyyaya  9evirir  va 
digar  miistarilara  uzunmiiddatli  kreditlar  verir. 
Naticada,  bazi  banklar  oz  asas  borclan  U9un 
aktiv  va  odama  miiddatlari  ii9iin  farqli  odama 
miiddatlarina  malikdirlar.  Miivafiq  uygun  ol- 
mayan  tarixlarda  ortaya  9ixan  problem, 
kommersiya  banklarinin  talab  olunan  depozit, 
cari  miistari  hesablannda  va  pul  bazan 
kreditlari  kimi  tez  yerina  yetirilmasini  talab 
edan  ohdaliklarin  olduqca  yiiksak  payina  malik 
olduguna  asaslamr.  Bununla,  kommersiya 
banklan  nagd  talabatm  odanilmasi  \i9iin  hazir 
olmahdir,  bu  zaman  muayyan  noqtalarda 
olduqca  ahamiyyatli  ola  bilar. 

Kommersiya  banklarinin  mumkiin  likvidlik 
problemlarinin  novbati  manbayi  banklarm  faiz 
daracalarinda  dayi§ikliklara  olan  reaksiyasidir. 
Naticada  faiz  daracalarindaki  dayi§ikliklar 
amanat  va  kredit  amaliyyatlan  U9un  kom¬ 
mersiya  banki  miistarilarinin  talabatma  birba§a 
tasir  edir.  Bu  vaziyyat  banklarm  likvidlik 
saviyyasina  90X  tasir  edir.  Bundan  alava,  faiz 
daracalarinin  dayismasi  aktivlarin  bazar 
dayarinin  formalasmasma  ki9ik  tasir  gostarir. 
Bu  cur  aktivlarin  sati§i,  alava  olaraq  likvid 
vasaitlari  alda  etmak  maqsadila  kommersiya 
banki  ii9iin  zaruri  ola  bilar,  ham9inin  pul 
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bazarmda  kreditlarin  dayarina  birbasa  tasir 
gostarir. 

Ucuz  pul  siyasati  kommersiya  banklanna 
zaruri  ehtiyatlar,  yani  kredit  vermak  qabiliy- 
yatini  vera  bilar.  Ancaq  banklann  kreditlar 
veracayini  va  pul  kutlasinin  artacagina 
zamanat  vermir.  0gar  likvidlik  istayan  kom¬ 
mersiya  banklan  kredit  vermak  istamirlarsa, 
idara  Heyatinin  ucuz  pul  siyasatini  hayata 
kegirmak  iigiin  saylari  tasirsiz  olacaq.  Bununla 
yana§i,  federal  ehtiyat  banklarimn  ahalidan 
istiqrazlar  almasi  yolu  ila  iqtisadiyyata 
gdndardiyi  pul  ahalinin  movcud  kreditlari  geri 
qaytarmasi  iigiin  istifada  oluna  bilar. 

N0TiC0 

Umumi  gotiiranda  Azarbaycanda  son  3-4  il 
arzinda  bas  veran  hadisalar  gostarmi§dir  ki,  bir 
gox  banklar  likvidlik  masalasina  hassas 
yana§ma  gostarmirlar.  Natica  etibarila,  bankla- 
rin  bir  goxu  faaliyyatlarini  dayandirmaq  mac- 
buriyyatinda  qalmisdirlar.  Bu  aci  tacriiba  gos- 
tardi  ki,  banklar  oz  likvidlik  durumlarmin 
nazaratina  xiisusila  diqqat  yetirmalidirlar.  Or- 
taya  gixan  hallar  vasitasila  balli  olmu§dur  ki, 
banklar  kreditlasma  masalasinda  daha  ehtiyatli 
harakat  etmalidirlar.  Son  illar  arzinda  diinya 
bazarmda  Azarbaycan  neftinin  qiymatinin 
asagi  du§masi,  milli  valyutamn  dayar  itirmasi, 
makroiqtisadi  saraitin  dayismasi,  isgiizar  faal- 
ligin  azalmasi,  devalvasiyaya  qadar  dollar  ila 
kredit  g6tiirmii§  fiziki  §axslarin  miivafiq  hadisa 
ba§  verdikdan  sonra  yeni  mazanna  ila  kredit 
odanislarini  yerina  yetirmak  macburiyyatinda 
qalmalan  va  bu  sababdan  bank  ila  mu§tarilar 
arasinda  miibahisalarin  yaranmasi  toplumda 
banklara  olan  etibarin  azalmasina  sabab  olmu§, 
banklann  kredit  portfelinda  ploblemli 
aktivlarin  yaranmasi  ila  naticalanmi§dir.  Bunu 
niimuna  gatirmak  yerina  dii§ar  ki,  2015-ci  ilda 
olkanin  apanci  banklanndan  biri  olan 
“Azarbaycan  Beynalxalq  Banki”  ASC-da  bas 
veranlarin  olkanin  maliyya  vaziyyatina  agir 
zarba  vurmasi  va  banki  dusdiiyu  gatin 
durumdan  gixarmaq  iigiin  hdkumatin  i§a  al 
qoymasi  olkanin  maliyya-biidca  sistemini 
zaiflatmi§dir.  Bu  kimi  hallar  banklann  bazan 
tark  etmasina  sabab  olmu§dur.  Aci  tacriiba 
Azarbaycanda  bu  istiqamatda  islarin 
goriilmasila  naticalanmisdir.  Azarbaycan 


Respublikasimn  Prezidenti  tarafindan  qabul 
olunmu§  “Azarbaycan  Respublikasinda 
maliyya  xidmatlarinin  inkisafma  dair  Strateji 
Yol  Xaritasi”nda  banklann  saglamla§dinlmasi 
va  rentabelliyinin  yiiksalmasi  iigiin  kompleks 
tadbirlar  nazarda  tutulub.  Eyni  zamanda, 
Maliyya  Sabitliyi  §urasi  va  Maliyya 
Monitorinqi  Xidmati  kimi  qurumlarm  yaradil- 
masi  hah  bu  istiqamatda  gorulan  tadbirlara 
tohfa  vermi§dir.  Bununla  bela,  faaliyyatini 
davam  etdiran  banklar  lagv  olunmu§  banklann 
tacriibasini  nazara  alaraq  kredit  portfellarinda 
problemli  aktivlarin  yaranmasi  va  goxalmasi 
hallanm  aradan  qaldirmaq  iqtidarmda  olma- 
salar  da,  mumkiin  qadar  bu  kimi  manfi  hallan 
mahdudlasdirmalidirlar.  Banklar  miistarilarin 
maliyya  vaziyyatlarini  darindan  tahlil  etmali, 
onlarin  rasmi  galirlari  asasinda  kreditlasma 
hayata  kegirmalidirlar.  Movcud  risklari  nazara 
alaraq  miivafiq  is  goriilmalidir.  (^oxsayli 
tadbirlar  sayasinda  bank-mii§tari  miinasibatlari 
qaydaya  dii§ar,  banka  etibar  artar  va  naticada 
banklann  likvidlik  problemlari  daha  az 
saviyyada  movcud  olar. 
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BANK  SiSTEMiNiN LiKViDLiYiNiN  TSNZiMLSNMSSi 
MEXANiZMi 


HacnGjin  T.  A. 


MexaHH3M  peryjiwpoBaHHH  jihkbh/jhocth  SaHKOBCKon  CHCTeMbi 

Pe3iOMe 

IJejib  HCCJie^OBaHHH:  YcHjieHHe  6opb6bi  c  npo6neMaMH  jihkbh^hocth,  c  KOTopbiMH  CTajiKHBaiOTCfl 
Kpe^HTHbie  opraHH3au,HH,  padoTaiomne  b  damcoBCKOM  ceKTope  A3ep6aii,zpKaHa. 

MeTO/j  HCCJie^OBaHHa:  CpaBHHTejibHbiii  aHajiH3 

Pe3yjibTaTbi  nccjie/jOBaHHH:  BaHKH  6ojiee  TmaTejibHO  yioaxorkt  k  jihkbhahocth  h  MepaM,  KOTopbie 
HeoSxoAHMO  npnmm>.  B  to  )K e  Bpeivw  6bijio  BbicKa3aHO  npeAnojio^KeHHe  o  ijejiecoo6pa3HOCTH  BHecemra 
p^ma  nonpaBOK  b  3aKOHO,n,aTejibCTBO. 

KjnoneBbie  cjiOBa:  Ecihko6ckuu  ceKmop,  jiuKeudnocmb,  aKMueu,  o6n3ameAcmea. 


Nasibl  T.  A. 

Mechanism  of  regulation  of  the  liquidity  of  the  bank  system 

Resume 

Purpose:  It  is  strengthening  the  fight  against  liquidity  problems  faced  by  credit  institutions  operating  in 
the  banking  sector  of  Azerbaijan. 

Method:  Comparative  analysis 

Results:  Banks  have  a  more  careful  approach  to  liquidity  and  measures  to  be  taken.  At  the  same  time, 
it  has  been  suggested  to  be  reasonable  a  number  of  amendments  to  the  legislation. 

Keywords:  The  banking  sector,  the  liquidity,  assets,  liabilities. 
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